Cegertékelés,vagyonértekeles,

itas (due diligence)

Egy vallalkozas eleteben barmikor elerkezhet a pillanat, amikor a tulajdonosok ugy dontenek, hogy
ertekesitik reszesedeseiket, vagy csak szeretnek atstrukturalni a teljes cegcsoport felepiteset,
tulajdonosi viszonyait. A vallalatfelvasarlasi folyamatok menedzselese, vegrehajtasa komoly
kihivasokat jelentenek napjainkban. Legyen szo cegfelvasarlasrol, reszesedes- / Uzletresz-
ertekesitesrdl, vagyonelemek adasvetelerdl vagy barmely egyeb tranzakciordl, az Uzletkotes

id6pontjat szamos egyeb teendd eldzi meg, melyek kulcsfontossaguak a sikeresseg v .
szempontjabol is. Ebben segit a Niveus penzugyi tanacsadoi csapata. n Ive u S



Melyek a fo feladatok egy
tranzakcio esetéen?

Cégértékelés / vagyonelem értékelés

A potencialis tranzakcio szempontjabdl talan a legfontosabb
reszfeladat arészesedes / vagyonelem valds piaci aranak
meghatarozasa. Onmagaban a valds piaci ar nem feleltethetd
meg a tenyleges vetelarnak, ugyanakkor a targyalasi folyamat
soran velhetéen mind az elado, mind a vevo fel az altala velt
valos piaci arat kivanja ervenyre juttatni, mint tranzakcios
vetelar.

Ugyanakkor a valos piaci ar nem lehet egy megalapozatlan
ertek, annak meghatarozasa jellemz8en a nemzetkozileg
elfogadott ertekelesi modszertanok egyike menten tortenik.
A megfeleld modszertan alapjan megallapitott piaci ertek
nem csak a vetelar kialakitasahoz szukseges, de a kulonbdz6
jogszabalyok is tdbb esetben megkdvetelik annak
alkalmazasat tranzakcios ertekkent.



Melyek a fo feladatok egy
tranzakci6 esetén?

Atvilagitas

A nemzetkdzileg elfogadott médszertan mentéen megallapitott
cegertek mellett a vetelar megallapitasaban jelentds szerepet jatszik
az érintett vallalat atvilagitasi folyamata (due diligence) is.

Az atvilagitas soran a tarsasag historikus mikodesét elemezzuk, és
az abban megtalalhaté addzasi, penzugyi, mikodesi es jogi
kockazatokat azonositjuk. Ez a folyamat kifejezetten fontos a vevd fel
szamara, hiszen az atvilagitasi jelentesben kap elészor teljeskor
kepet a felvasarolni kivant vallalat mikodeserdl, jelenlegi vagyoni,
penzUgyi es adozasi helyzeterdl.

Az atvilagitasi folyamat soran feltart kockazatok mennyisege es
jelent8sege alapjan a cegertekeles eredmenyet sok esetben indokolt
lehet korrigalni a vegleges ajanlattétel eldtt. Az atvilagitas elvegzese
nem csak a vevo fel szamara fontos, az eladonak is tisztaban kell
lennie az ertékesiteni kivant eszkdzeben rejl6 kockazatokkal.

:
s




Miben segithet a Niveus?

Cég- és vagyoneértékelés:

e Ceg-/ Uzletag-ertekelesi feladatok ellatasa, valds piaci
ertek meghatarozasa a nemzetkozi sztenderdek altal
elfogadott modszertanok alapjan
Vagyonelemek piaci ertekenek meghatarozasa -
Immaterialis javak (védjegyek, szabadalmak, szoftverek,

egyeb szellemi tulajdonok) és targyi eszkdzok (ingatlanok,

jarmivek, egyéb berendezések) egyedi értékelése

Adozasi, pénzigyi, mukodeési és jogi
atvilagitas

A celtarsasagok historikus tevekenysegeben rejlé
penzugyi, mikodesi es addzasi kockazatok feltarasa,
szamszerUsitese

Szerzdédeses viszonyok felterkepezese, vizsgalata

A celtarsasag mUkodesenek melyrehato vizsgalata,
bemutatasa

TeljeskorU, vagy a kiemelt kockazatokra fokuszalo (Un. red-

flag) dontéseldkeszitd anyag rendelkezésre bocsatasa

A cegertekeles es az atvilagitas egy sikeres tranzakciot
megeldzd, elengedhetetlen folyamat, ugyanakkor egy
potencialis ertekesites szamos tovabbi lepesbdl is all,
melyekkel kapcsolatosan teljeskorl szolgaltatast nydjtunk
Ugyfeleink szaméara.

Miért a Niveus?

A Niveus megalapitasa ota tébb mint 650 Ugyfelének volt segitsegeére elsésorban
transzferar, adozasi, szamviteli, jogi, kdnyvvizsgalati es tranzakcios tanacsadasi
kerdesekben, illetve kllonbozd strategiai terlleteket erintd tanacsadasi
projektekben. Jelenleg 65 fOs szakertdi csapattal allunk tgyfeleink
rendelkezesere. A szolgaltatasunk kiemelkedd ar/értek aranyat szamos Ugyfelunk
bizalma igazolta vissza.

A Niveus 2017-ben csatlakozott a vilag egyik vezetd, fuggetlen konywvizsgalo,
konyveld es adotanacsado cegeket tomoritd haldzatahoz, a DFK International-hez.
A DFK jelenleg 90 orszagban tobb mint 450 tagvallalattal van jelen.

Cedfilozofiank az szintesegen, a nyugodt felkeszult legkordn es ertd

odafigyelesen alapuld hosszu tavu partnerseg, amely az Ugyfeleinkkel valo kozos
gondolkodas és a proaktiv egyuttmikodes alapja.

Kérdés, kérés esetén keresse
szakertoinket bizalommal!
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Giraszin Janos Németh Balazs
Cegvezetd Partner Menedzser - tranzakcios tanacsadas
+36 30 8614009 +36 70 653 5569

janos.giraszin@niveus.hu balazs.nemeth@niveus.hu



